Zaprzestanie opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR®

Komunikat GPW Benchmark S.A.
w sprawie zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR® w trybie
uporzadkowanej likwidacji z dniem 1 stycznia 2037 roku

GPW Benchmark S.A., administrator wskaznikow referencyjnych, podjeta decyzje o zaprzestaniu
opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR® oraz wskaznika referencyjnego
WIBID®, w trybie uporzadkowanej likwidacji z dniem 1 stycznia 2037 roku.

W wyniku podjetej decyzji, 31 grudnia 2036 roku bedzie ostatnim dniem opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID® i WIBOR® dla wszystkich kluczowych Terminéw Fixingowych tj. Terminu
Fixingowego 1 miesiac (1M), 3 miesigce (3M) oraz 6 miesigcy (6M). W celu uniknigcia watpliwosci
Administrator wskazuje, ze zgodnie z treScig komunikatu z dnia 30 wrze$nia 2025 roku[ 1], Termin
Fixingowy Overnight (O/N) nie bedzie opracowywany od 1 pazdziernika 2026 r.

Wskaznik referencyjny WIBOR® dla Terminu Fixingowego 1 rok (1Y), w zwiazku z nalozeniem przez
Komisje¢ Nadzoru Finansowego zobowigzania do jego publikowania zgodnie z art. 21 ust. 3 BMR|[2],
opracowywany jest przez administratora do dnia 21 grudnia 2026 roku, z zastrzezeniem przystugujacych
Komisji Nadzoru Finansowego kompetencji, w tym w szczegolnosci uprawnienia do przedtuzenia tego
zobowigzania na okres kolejnych 12 miesiecy.

Data likwidacji Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR® tj. 1 stycznia 2037 roku, zostata wskazana
przez administratora na podstawie przeprowadzonych analiz opartych na dostgpnych dla administratora
danych dotyczgcych rzeczywistego profilu zapadalno$ci naleznosci w krajowym sektorze bankowym
wazonego faktycznymi sptatami, danych ogdlnodostepnych przekazanych przez Narodowy Bank Polski oraz
na podstawie danych dotyczacych struktury zapadalnosci obligacji skarbowych oraz nieskarbowych, ktorych
oprocentowanie oparte jest o kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR®.

Decyzja dotyczaca zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR® zostala
podjeta w trybie art. 21 BMR 1 jest wynikiem analizy uwarunkowan oraz przestanek do jej podjecia, ktorych
ocena byla planowana na rok 2026[3]. Analiza ta obejmowata w szczegdlnosci ogot wnioskow z
przeprowadzonych przegladéow Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR®, oceng wplywu czynnosci
podejmowanych przez administratora w zakresie ustawicznego wzmacniania metody kluczowego wskaznika
referencyjnego WIBOR®, ocen¢ wlasng przeprowadzona przez organ nadzoru, jak réwniez elementy
regulacji wewnetrznych okreslajacych zasady jej podjgcia, a takze stan realizacji prac przygotowawczych
zwigzanych z rozwojem umow i instrumentow finansowych opartych na nowym wskazniku referencyjnym
POLSTR®, zgodnie z mapg drogowa procesu zaprzestania opracowywania wskaznikow referencyjnych
WIBID® i WIBOR® oraz wdrozenia indeksu POLSTR®. Prowadzenie czynnosci zgodnie z art. 21 BMR
oznacza, ze decyzja, jej uzasadnienie oraz tryb przeprowadzenia uporzadkowanej likwidacji byty
przedmiotem akceptacji Komitetu Nadzorczego Wskaznikow Referencyjnych Stop Procentowych i oceny
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Dziatania administratora wpisuja si¢ w kierunek reformy wskaznikéw referencyjnych majacej na celu
zastgpienie wskaznikow referencyjnych WIBID® i WIBOR® przez wskazniki referencyjne typu RFR

w $wietle globalnych tendencji dotyczacych wskaznikdéw referencyjnych oraz tendencji na rynku
pienigznym, przy czym w ocenie Zarzadu GPW Benchmark S.A., kluczowy wskaznik referencyjny
WIBOR®), jak réwniez wskaznik referencyjny WIBID®, moga by¢ nadal opracowywane dla historycznego
portfela instrumentow i uméw finansowych w zgodzie z wymogami BMR, majgc w szczegolnosci na
uwadze przeprowadzane dostosowania metody opracowywania Stawek Referencyjnych

WIBID® i WIBOR® poprzez m.in. wzmocnienie hierarchii danych wejsciowych wspartych dodatkowymi
procedurami walidacyjnymi. Administrator wskazuje, ze podjete dziatania i niniejszy komunikat nie
wynikaja i nie dotycza historycznej jakos$ci, adekwatnosci czy reprezentatywno$ci Stawek Referencyjnych
WIBID® i WIBOR®, ktore pozostaja zgodne z wymogami BMR.

Przyjety i zaproponowany przez administratora tryb likwidacji Stawek Referencyjnych ma na celu
dostosowanie logiki realizacji reformy wskaznikéw referencyjnych do realiow krajowych, uwzgledniajac
przy tym fakt, ze ekspozycja uzytkownikow na Stawki Referencyjne WIBID® i WIBOR® jest szeroka i
zrdéznicowana, przy czym warunkiem powodzenia wygaszania ekspozycji na wskazniki referencyjne
WIBID® i WIBOR® bedzie podjecie dzialan majacych na celu niezwloczne wygaszanie procesow
zaktadajacych ich wykorzystywanie.

W zwiazku z niniejszym komunikatem administrator podejmuje niezwloczne dziatania majace na celu
dostosowanie tre$ci postanowien dokumentacji Stawek Referencyjnych, w tym przede wszystkim



Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR® (dalej: ,,Regulamin”) oraz O$§wiadczenia
Administratora dotyczacego Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR® (dalej: ,,Oswiadczenie”).
Administrator jako podmiot odpowiedzialny za zarzadzanie mechanizmami opracowywania Stawek
Referencyjnych na podstawie uprawnien wynikajacych z BMR oraz rozporzadzen wykonawczych[4]
zdefiniowat jako istotny element zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych w trybie ich
uporzadkowanej likwidacji, iz WIBID® 1 WIBOR® nie mogg co do zasady by¢ wykorzystywane

i stosowane w nowych produktach i umowach finansowych. Stosowne postanowienie zostanie niezwlocznie
uwzglednione w Regulaminie oraz Oswiadczeniu, gdzie administrator wskazal, ze korzystanie i stosowanie
Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR® mozliwe jest wylacznie na podstawie zawartej z
administratorem umowy o stosowanie. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych pozyskanie licencji
mozliwe jest w oparciu o Regulamin udzielania licencji na stosowanie i korzystanie ze wskaznikow
referencyjnych w dluznych papierach warto§ciowych. Administrator niezwlocznie podejmie dziatania
majace na celu zarzadzenie warunkami udzielonych na podstawie umowy o stosowanie licencji w okresie od
dnia rozpoczecia uporzadkowanej likwidacji, okreslajace zasady korzystania ze Stawek Referencyjnych

w okresie przejsciowym tj. do momentu uzyskania gotowosci do wdrozenia strategii produktowych
nieuwzgledniajacych referencji do Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR®, nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2026 roku. Od dnia rozpocze¢cia okresu uporzadkowanej likwidacji Administrator nie zawiera
nowych umoéw o stosowanie Stawek Referencyjnych WIBID® i1 WIBOR® a przystapienie do Regulaminu
udzielania licencji na stosowanie i korzystanie ze wskaznikow referencyjnych w dluznych papierach
wartosciowych mozliwe jest jedynie dla dtuznych papierow warto§ciowych wyemitowanych do 31 grudnia
2026 roku.

GPW Benchmark S.A. wskazuje na zasadno$¢ podejmowania dziatan wspierajacych bezpieczne
przeprowadzenie reformy wskaznikow referencyjnych, prowadzacych do wdrozenia nowego wskaznika
referencyjnego oraz rozwoju instrumentéw pochodnych stop procentowych.

[1] GPW Benchmark - aktualnosci - czytaj

[2] Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 12014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. U. UE. L. 22016 r. Nr 171, str. 1 z p6zn. zm.).

[3] Wskazniki referencyjne - Komisja Nadzoru Finansowego

[4] Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/1349 z dnia 6 maja 2021 r. uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych kryteria dokonywania przez wlasciwe organy oceny zgodnosci
dotyczacej obowigzkowego administrowania kluczowym wskaznikiem referencyjnym (Dz. U. UE. L. z 2021
r. Nr 291, str. 4).

Komunikat Komisji Nadzoru finansowego
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Data aktualizacji: 18 maja 2026

Po otrzymaniu od GPW Benchmark SA (Administrator) zawiadomienia o zamiarze zaprzestania
opracowywania Terminoéw Fixingowych 1M, 3M oraz 6M kluczowego wskaznika referencyjnego stop
procentowych WIBOR®, Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przeprowadzila oceng trybu tego
dziatanial.

KNF uznata, ze tryb zaprzestania opracowywania wskazanych przez Administratora Terminéw Fixingowych
wskaznika referencyjnego WIBOR® jest zgodny z przepisami Rozporzadzenia BMR oraz procedura
wewngtrzng GPW Benchmark SA.

Zgodnie z decyzja GPW Benchmark SA, o ktorej szerzej mowa w komunikacie Administratora2, ostatnim
dniem opracowywania oraz publikacji kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR® bedzie 31 grudnia
2036 roku, tym samym za dzien jego uporzadkowanej likwidacji przyjmuje si¢ 1 stycznia 2037 roku.
Termin 31 grudnia 2036 roku, przyjety jako data ostatniego dnia publikacji wskaznika referencyjnego stopy
procentowej WIBOR® dla Terminéw Fixingowych 1M, 3M oraz 6M, umozliwia osiggniecie kontraktowego
terminu zapadalnosci zdecydowanej wigkszo$ci aktywow finansowych, w ktorych stosowane sg
wyszczegolnione wskazniki referencyjne. Ponadto KNF uznata, ze ponad 10-letni okres uporzadkowanej
likwidacji wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR® umozliwia skuteczne podjecie przez
uczestnikow rynku finansowego dziatan nakierowanych na redukcje¢ wszelkich ekspozycji zwigzanych z
tym. wskaznikiem referencyjnym, w tym zmiang umow (takze umow finansowych z konsumentami),
modyfikacje warunkow emisji papierow dtuznych badz ich wczedniejszy wykup oraz zamkniecie pozycji na
instrumentach pochodnych.

KNF oczekuje, ze wszystkie podmioty nadzorowane, a zwlaszcza kredytodawcy i pozyczkodawcy, do 31
grudnia 2026 roku zaprzestang zawierania nowych umow (w tym umow finansowych) lub emitowania
instrumentow finansowych, w ktorych mialby by¢ zastosowany wskaznik referencyjny stop procentowych
WIBOR®.

W zwiazku z tym od 1 stycznia 2027 roku wskaznik referencyjny WIBOR® powinien stuzy¢ wylacznie do
wygaszenia ekspozycji zawartych przed ta data.

Oczekiwanie KNF dotyczace zaprzestania zawierania nowych umow, w ktérych miatby by¢ zastosowany
wskaznik referencyjny stop procentowych WIBOR®), jest takze w interesie prawnym stron umow
niefinansowych, w tym podmiotdw, ktore nie podlegaja nadzorowi KNF.

Decyzja o zakonczeniu opracowywania wskaznika referencyjnego WIBOR® 1 stycznia 2037 roku jest
kolejnym krokiem do przeprowadzenia petnej reformy krajowego rynku wskaznikow referencyjnych stopy
procentowej i jest zgodna z zalozeniami procesu sukcesywnego zastgpowania wskaznika referencyjnego
WIBOR® nowym wskaznikiem referencyjnym POLSTR® oraz produktami wykorzystujacymi stata stope
procentowa.

Co wazne, 1 pazdziernika 2026 roku nastapi zaprzestanie opracowywania wskaznika referencyjnego
WIBOR® dla Terminu Fixingowego O/N, a 22 grudnia 2026 roku bedzie pierwszym dniem, dla ktérego nie
dojdzie do wyznaczenia warto$ci wskaznika referencyjnego WIBOR® 1Y.

Do czasu zakonczenia uporzadkowanej likwidacji wskaznika referencyjnego WIBOR® ,1 stycznia 2037
roku, jego opracowywanie bedzie podlega¢ nadzorowi publicznemu, a tym samym GPW Benchmark SA
oraz podmioty przekazujace dane wejSciowe zobowiazane bgda do przestrzegania przepisow
Rozporzadzenia BMR, ktore maja zastosowanie w tym zakresie.

! Na podstawie art. 21 ust. 2 lit b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksoéw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych Iub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1
ze. zm.) (Rozporzadzenie BMR)

2 https://gpwbenchmark.pl/aktualnosci_czytaj?

cmn_id=2833 &title=Zaprzestanie+opracowywania+Stawek+Referencyjnych+WIBID+i+WIBOR+
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